Nastroje monetarnej politiky :)

Statne organy vyuZivaju viaceré nastroje monetarnej politiky. MéZeme ich rozdelit na
priame - administrativne a nepriame - ekonomické.

Priame nastroje monetarnej politiky

1. Regulacia investicnej €innosti - obchodné banky v urcitych pripadoch poskytuju podnikatelom Uver len na
zaklade zaruky Statnych organov.

2. Regulacia spotrebného uGveru - pri predaji na splatky mézu Statne organy urcit maximalnu dobu splatnosti
Uveru.

V oboch pripadoch mbze banka stanovit mnohé dalSie podmienky, za akych je ochotna poskytnut investicny
alebo spotrebny aver.

Nepriame nastroje monetarnej politiky

1. Diskontna sadzba je nastroj, ktorym centralna banka regulovala Uverové moznosti bank. Ide o Urokovu
sadzbu, za ktoru si obchodné banky poziciavali peniaze od centralnej banky. Ak mala centralna banka zaujem
rozsirit Uverové moznosti obchodnych bank, zniZila diskontnu sadzbu. Ak chcela Uverové moznosti obmedzit,
diskontnu sadzbu zvysila. Tento nastroj monetarnej politiky bol nedcinny, pretoze Uvery obchodnych bank len
minimalne zaviseli od centralnej banky.

Zmeny diskontnej sadzby mali pre obchodné banky predovsetkym ten vyznam, Ze sa dozvedeli, aké predstavy
ma centralna banka o vyvoji ich Urokovych sadzieb. Zmeny diskontnej sadzby informovali aj o tom, akd ma
centralna banka predstavu o dalSom vyvoji hospodarstva.

Od 1. 1. 2002 Narodna banka Slovenska nevyhlasuje priamo diskontnt sadzbu, ale namiesto nej vyhlasuje
Urokovu sadzbu pre Standardny dvojtyZzdhovy REPO tender, ktory je organizovany formou tendra medzi NBS
a obchodnymi bankami. To znamena, Ze NBS predava komer¢nym bankam pokladnic¢né poukazky NBS za
urokovu sadzbu pre dvojtyZzdfiové REPO tendre s povinnostou ich spatnej kipy od komercnych bank. REPO
tender predstavuje priemernu urokovu mieru pre obchodovanie s cennymi papierni NBS. Z tohto hladiska maju
nastroje monetarnej politiky globalnu povahu, to znamena, Ze by mali pdsobit na ekonomiku ako celok. Pri
regulovani ponuky penazi moézZe centralna banka uskutocnovat dva typy monetarnej politiky:

a) expanzivnu monetarnu politiku (centralna banka zvySuje ponuku penazi),
b) restriktivnu monetarnu politiku (centralna banka prijima opatrenia na znizenie ponuky penazi).

2. Stanovenie povinnych minimalnych bankovych rezerv. Centralna banka stanovuje obchodnym bankam
povinnu minimalnu mieru rezerv. Ak znizi mieru rezerv, klesne tym konkrétna suma, ktord ma mat obchodna
banka ako rezervu. To ma rovnaky ucinok, ako keby obchodna banka ziskala dodato¢né depozita (vklady), a tym
sa rozSiruju jej Uverové moznosti.

Ak centralna banka mieru rezerv zvysi, obchodné banky potrebuju na doplnenie rezerv dodatocné prostriedky,
ktoré ziskaju povedzme predajom cennych papierov. Peniaze potrebné na ich kdpu presunu z depozit do
rezerv, aby dosiahli Ziadany pomer. Ak déjde k zvySeniu miery rezerv, banky mézu z novych depozit ponutkat
menej Uverov ako predtym.

V suvislosti s konvergenciou nastrojov menovej politiky k nastrojom vyuzivanym v Eurépskej menovej Unii
pristupila NBS k znizovaniu povinnych minimalnych rezerv a v roku 2004 znizila tdto sadzbu na Uroven 2 %,
ktora je platna v Eurépskej menovej Unii.

3. Operacie na volhom trhu su najucinnejSim nastrojom monetarnej politiky. Centralna banka kupuje alebo
predava Statne cenné papiere. Ak chce zvysit ponuku penazi, kupuje Statne obligacie, lebo tym rozsiri bankové
depozita a zaroven aj Uverové moznosti obchodnych bank. Naopak, ak centralna banka predava Statne
obligacie, odCerpava tym bankové depozita a obmedzuje Uverové moznosti obchodnych bank.

4. Intervencie na devizovych trhoch. Tento nastroj pouziva centralna banka vtedy, ak chce ovplyvnit devizovy
kurz domacej meny. Intervencie na devizovom trhu méZzu prebiehat priamo alebo nepriamo.

Priamo - devizovymi intervenciami, teda nakupom a predajom zahranic¢nej meny za menu domacu. Nakup
zahrani¢nej meny zvysSi dopyt po zahranicnej mene a zvySi aj ponuku domacej meny. Z pohladu bank sa
v pripade nakupu zahrani¢nej meny centralnou bankou zvysuju rezervy a monetarna baza. Naopak predaj
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zahrani¢nej meny za domacu menu zniZuje tieto rezervy a na devizovom trhu sp6sobi pokles ponuky domace;j
meny a narast ponuky meny zahranicne;j.

Nepriamo - centrdlna banka intervenuje pomocou zmeny diskontnych sadzieb, ¢im aktivuje pohyb
zahrani¢ného kapitalu. ZvySenim sadzieb prilaka zahrani¢ny kapital, naopak zniZzenie sadzieb vyZenie kapital
naspat na iné zahranicné trhy.
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